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ALTERSVYORSORGERBESSERUNGSGESETZ

i Inkrafttreten am 1. Juli 2013

u Beinhaltet u. a. Anderungen am Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz (AltZertG):

A Einheitlich gestaltetes Produktinformationsblatt (PIB) fur Riester- und Basisrentenprodukte
(ersetzt das Produktinformationsblatt gemal VVG)

Einzelheiten des PIB werden in einer Rechtsverordnung geregelt.
Einfihrung der Einordnung der Altersvorsorgeprodukte in Chancen-Risiko-Klassen

Produktinformationsstelle Altersvorsorge zur Durchfiihrung der Einordnung der
Altersvorsorgeprodukte in Chancen-Risiko-Klassen

Begrenzung der Wechselkosten beim Riester-Vertrag
A Erweiterte Informationspflichten zu Beginn der Auszahlungsphase
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INFORMATIONSPELICHTEN IM &1B

8§ 7 Absatz 1 Satz 1 AltZertG

(1) Der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags hat den Vertragspartner rechtzeitig durch ein
individuelles Produktinformationsblatt zu informieren, spatestens jedoch, bevor dieser seine Vertragserklarung
abgibt. Das individuelle Produktinformationsblatt muss folgende Angaben enthalten:

die Produktbezeichnung;

die Benennung des Produkttyps und eine kurze Produktbeschreibung;

die Zertifizierungsnummer,;

bei Altersvorsorgevertragen die Empfehlung, vor Abschluss des Vertrags die Férderberechtigung zu prufen;

den vollstdndigen Namen des Anbieters nach 8§ 1 Absatz 2 oder 8 2 Absatz 2;

die wesentlichen Bestandteile des Vertrags;

die auf Wahrscheinlichkeitsberechnungen beruhende Einordnung in Chancen-Risiko-Klassen;

bei Altersvorsorgevertragen in Form eines Darlehens und bei Altersvorsorgevertragen im Sinne des § 1

Absatz 1a Nummer 3 die Angabe des Nettodarlehensbetrags, der Gesamtkosten und des

Gesamtdarlehensbetrags;

9. eine Aufstellung der Kosten nach § 2a Nummer 1 Buchstabe a bis e sowie Nummer 2 Buchstabe a bis c,
getrennt fur jeden Gliederungspunkt, die Angabe zu § 2a Satz 1 Nummer 1 Buchstabe f ist freiwillig;

10. Angaben zum Preis-Leistungs-Verhaltnis;

11. bei Basisrentenvertragen nach 8 10 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe b Doppelbuchstabe bb des
Einkommensteuergesetzes die garantierte monatliche Leistung;

12. einen Hinweis auf die einschlagige Einrichtung der Insolvenzsicherung und den Umfang des insoweit
gewahrten Schutzes;

13. Informationen zum Anbieterwechsel und zur Kiindigung des Vertrags;

14. Hinweise zu den Mdglichkeiten und Folgen einer Beitragsfreistellung oder Tilgungsaussetzung und

15. den Stand des Produktinformationsblatts.
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INFORMATIONSPFELICHTEN IM &1B

8§ 7 Absatz 2 und 4 AltZertG

(2) Das individuelle Produktinformationsblatt ersetzt das Produktinformationsblatt nach § 4 der
VVG-Informationspflichtenverordnung in der jeweils geltenden Fassung. Eine Modellrechnung
nach 8§ 154 des Versicherungsvertragsgesetzes ist fur zertifizierte Altersvorsorgevertrage und flr
zertifizierte Basisrentenvertrage nicht durchzuflhren. Diese darf dem individuellen
Produktinformationsblatt auch nicht zuséatzlich beigefligt werden. Der rechtzeitige Zugang des
individuellen Produktinformationsblatts muss nachgewiesen werden kénnen. Das
Produktinformationsblatt ist dem Vertragspartner kostenlos bereitzustellen.

(4) Der Anbieter hat fur jeden auf der Basis eines zertifizierten Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragsmusters vertriebenen Tarif vor dem erstmaligen Vertrieb eines darauf beruhenden
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags vier Muster-Produktinformationsblatter nach Satz 2 zu
erstellen. Diese haben in Form und Inhalt dem individuellen Produktinformationsblatt nach Absatz 1
mit der Mal3gabe zu entsprechen, dass den Informationen statt der individuellen Werte Musterdaten
zugrunde zu legen sind. Die Muster-Produktinformationsblatter werden im Internet veréoffentlicht. Die
Einzelheiten der Veroffentlichung regelt ein Schreiben des Bundesministeriums der Finanzen,
das im Bundessteuerblatt vertffentlicht wird.
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REGELUNGEN IM UBERBLICK

i Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz (AltZertG)

u  Altersvorsorge-Produktinformationsblattverordnung (AltvPIBV)

u  verordnet durch das Bundesministerium der Finanzen (BMF) im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium fur Arbeit und Soziales (BMAS) und dem Bundesministerium der Justiz und fur
Verbraucherschutz (BMJV)

i beinhaltet ndhere Bestimmungen zu Art, Inhalt, Umfang und Darstellung von Produktinformationsblattern
und Informationspflichten gemaR den 88 7 bis 7c AltZertG

i  BMF-Schreiben vom 22. Januar 2016 i Erlauterungen zur AltvPIBV

i BMF-Schreiben zum amtlich vorgeschriebenen Muster der Muster-Produktinformationsblatter i
Teil | (optische Ausgestaltung) vom 29. Juni 2016

i BMF-Schreiben zum amtlich vorgeschriebenen Muster der Muster-Produktinformationsblatter i
Teil Il (inhaltliche und textliche Vorgaben) vom 26. August 2016

i Allgemeinverfiigung zur Berechnungsmethodik der Effektivkosten vom 27. Mai 2016
(Produktinformationsstelle Altersvorsorge)
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" Produktinformationsstelle Zentrale Zulagenstelle
Zertifizierungsstelle . .
Altersvorsorge (PIA) fur Altersvermégen
ADeutsche

APrivatrechtlich organisierte

ABundeszentralamt fur
Steuern (BZSt) unabhéangige Stelle Rentenversicherung Bund
AAufgabe: Uberpriifung der AAufgabe: Einordnung der AAufgabe: Berechnung und
Kriterien zur Zertifizierung .., Tarife der Riester- und Auszahlung der Zulage
der Riester- und i,/ Basisrentenvertrage in
Basisrentenvertrage und { Chancen-Risiko-Klassen auf
Erteilung der Zertifizierung Basis eines

Simulationsverfahrens

ADie Zertifizierung ist
Voraussetzung fir die ABeleihung durch das

Chancen- und Risiko- Bundesministerium der

Klassifizierung der Tarife und Finanzen

fur die staatliche Forderung.

ADie Chancen- und Risiko-

Klassifizierung ist
Voraussetzung fir den
Vertrieb der Riester- und
Basisrentenvertrage.

Verkauf an

den

Zertifizierung Klassifizierung Erstellung des Muster-
Kunden

Produkt-
Produktinformationsblatts

entwicklung des Vertrags des Tarifs
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Riester-Rente
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Dieses Muster-Informationsblatt ist kein Werbematerial, son-
dern stellt lhnen wesentiiche Produktinformationen zur Werfi-
gung. Diese sind gesefzlich vorgeschrieben und sollen Ihnen
dabei helfen, die Art, das Risiko, die Kosten sowie die mégli-
chen Gewinne und Verluste dieses Produkts zu verstehen. Es
soll einen Vergleich mit anderen Produkten erméglichen.

Produktbeschreibung

Ansparphase
HOOOEOO00C00OEOR0000C0000000ON000DUNE0C0C0DK
HOBO0M0ODOE0CNOOONOCO00000OCO0NONBONN0MCN00R00
JCOCO0COONCOCO0COCOONOCODABONEOCO0COONCOCO0COOB0O00OC!
J0OCO0COONCOCO0COOONCOCODCNONEOCOOCOOOCOCO0OOCNON0O0ON
JCOCO0COONCOCO0COCOONOCODABONEOCO0COONCOCO0COOB0O00OC!
HOBO0M000OE0COODNICO00O00NOCO0UNONBOCN0MCN00R00
HOBO00O00OE00C0OODNKICODNO00OCO0U0NHONN0ONCN0NN00E
HOBO0M0ODOE0CNOOONOCO00000OCO0NONBONN0MCN00R00
HOBO0M0O0OE0CNOODNICODNO00OCO0N0NHCN0ONCN00N00E

Auszahlungsphase
HOOOOOCOO0000DOO0000C0DN00UEOC00ND0O00EO00D0N
FOCO00CONEOCO0COCOO0COCODNN0NEOCR0NN0NENEO000NNNNO00N
FOCO00COCEOCO0N0CCONC0CO0NNONEOCH0N00CCOCO0R0NNONNOCN
FOCO0OCOCEOCO0N0CCONC0CO0NCONEOCH0000CCOCO0R0NCONNOCN
OO IO COOOCCO IO
FOCO00CONEOCO0COCOO0COCODNN0NEOCR0NN0NENEO000NNNNO00N
FOCOOOCOEOCO0NOCOO0COCODNN0NEOCO0NN0NENEO000NNNO0N
FOCO00CONEOCO0COCOO0COCODNN0NEOCR0NN0NENEO000NNNNO00N
FOCO00COCEOCO0N0CCONC0CO0NNONEOCH0N00CCOCO0R0NNONNOCN
FOCO00COCEOCO0N0CCONC0CODNCONEOCH0000CCNCO0R0NCONNOCN
OO IO 0O
HRHOOCOECE OO COOOCCON KKK
HRHOOCOHCE OO IOOCOOE OO0
OO0 IO CO0OOCCUO IO

}
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Basisdaten
Produkttyp Beitragsidnderung
HOOCOCOOON000 Beitrag kann kostenfred
HROOOOOCOOTOONROEOD00 erhaht werden;
Beitrag kann kostenfrei
Anbieter verringert werden;
HOOCOCOOON0000 Beitrag kann kostenfrei
‘ausgesetzt werden

Einmalanlage
moglich Auszahlungsform

lebenslange Rente

Steuerliche Férderung

Prifen Sie vor Abschluss, ob Sie forderberechtigt sind: In der
Ansparphase konnen Sie Zulagen und gaf. Steuervorteile er-
halten. In der Auszahlungsphase miissen Sie die Allersieistung
versteuem

Beispielrechnung

Die Tabelle zeigt die angenommene Wertentwicklung und die
mobghiche Gesamtleistung nach Kosten auf — bei planmaigem
Verfragsveriauf mit den unter »Daten des Muster-Kundena
(siehe Seite 2) angegebenen Beitrags- und Zulagenzahlungen
bis zum Beginn der Auszahlungsphase.

Angenommene Kapital zu Beginn Erwartete mtl.
i der Alterslei:

pro Jahr phase

500% oo Eura o Eurn

400% s Eurg o Eurg

200% s Eurg o Eurg

D00% e Eurg o Eurg

Chancen-Risiko-Klasse

Die Chancen-Risiko-Klasse (CRK) gibt an, wie die Ertrags-
chancen und das Verlustrisiko dieses Produkis im Vergleich zu
anderen steuerlich geforderten Altersvorsorgeprodukten einzu-
schétzen sind. Far einen gesetzlich vorgegebenen Musterkun-
den hat die L angige Produktinformati It

sorge dieses Produkt Gber eine vergleichbare Laufzeit von

X Jahren bis zum Beginn der Auszahlungsphase fur verschie-
dene Kapitaimarktszenarien untersucht und in die im Fettdruck
abgebildete Chancen-Risiko-Klasse eingeteilt:

CRK 1 Das Produkt bietet eine sichers Anlage mit einer bis zum Beginn
der Auszahiungsphase fesigelegten garantierten (Mindest-Verzin-
sung oder an einen Referenzzinssatz gekoppeiten Verznsung. |hr
gebidetes Kapital nach Abzug der Kosten steigt in der Ansparpha-
se fortwahrend an. Zu Beginn der Auszahlungsphase steht lhnen
mindestens die Summe der fur die Altersleistung sngszahiten Bei-
irage zu.

CRKZ Das Produkt bietet eine sicherheitsorientierte Anlage mit be-
grenzten Ertragschancen. Zu Beginn der Auszzhlungsphase
steht lhnen die § der fir die i
eingezahiten Beitrige zu.

CRK3 Das Produkt bistet eine auspewogene Anlage mit modsraten Er-
tragsehancen. Dafiir gehen Sie ein moderates Vesustrisiko ein.

CRK 4 Das Produkt bietet eine renditeorientierte Anlage mit hiheren Er-
tragsehancen. Dafiir gehen Sie ein hiheres Verustrisiko ein

CRK 5 Das Produkt bietet eine chancenonienterte Anlage mit hohen Er-
tragschancen. Dafiir gehen Sie ein hohes Verustrisiko ein.

w

w

Allfinanz RiesterRente Invest Plus
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Zertifizierungsnummer
123456

Daten des Muster-Kunden

Person
Musterkunde (xx Jahre, Familienstand)
zulageberechtigh unmitteiar

) Effektivkosten
%,xx Prozentpunkte

In die Effekiivkosten sind alle Kosten der Ansparphase einge-

eine Kindar rechnet. Diese Kosten verringem die Rendite. Eine angenom-
mene Wertentwicklung von x,xx % wird durch den effektiven
Geplanter Vertragsveriauf Kostenanteil von x,x¢ Prozentpunkten auf sine Rendite von
®,30 % vermingert.
Ihr mtl. Beitrag Einmalzahlung - 9
BT Euro 0 Euro
regeimatige Emshung: )} Einzelne Kosten
s N Der Anbieter darf vertraglich nur folgende Kosten berechnen
Voraussichtlicher  Einzahlungs- Beginn der -
Vertragsbeginn daver Auszahlungsphase g{m:en fiir die Zusatzabsicherung werden auf der Seite 3
01.01.010J s Jahre, TTMM.JL es 1)
¢ Monate a
Eingezahite Beitrage 000 Euro Ammusts' und 5
+ staatliche Zulagen {x.xo + 0 Euro Kinder} + %00 Euro msgesam oo xx bure,
Eingezahites Kapital s 00¢ EUrD Prozentsatz der verenbarien Beirrage A%
Garantiertes Kapital 0000 Euro
Garantierte Altersleistung xex Eurg ';“h!" w0 mmus'm:h = xoxxx Bure
Rentenfaktor x Euro Frecentsiiz depeiidelen Kaplal=.
Dier Renenfsior ist garantiert Er zeigt an, jahrich. einschl. dem 25. Jahr der ma.
wie wiel garantierte Altersleistung Sie pro Prozentsatz des gebideten Kapitals.
10.000 Euro angespartes Kapital erhalten. jahrich, ab dem 26. Jahr der Ansparphase max. xxx %
Kapit 3 %
- PR 2 3 x0c%
Anbieterwechsel/Kiindigung aptalkosiengrappe i I
i 3 %
Dargestellt sind die sich auf Basis einer angenommenen Wert- e X ok T
entwicklung von x,xx % ergebenden Werte, mit denen Sie Prozentsatz oer eingezanien i P
maximal bei einem Anbieter- bzw. Vertragswechsel oder einer Prozentsatz von den Zulagen W
Kundigung mit Auszahlung rechnen kénnen. Zurickzuzahlends jahrich anfallende Kosten in Euro o Eurg
Zulagen und Steuervorteile bei Kiindigung sind von dem ge-
nannten Auszahlungswert noch abzuziehen! Abgebildet sind Kosten fiir einzelne Anlisse
die Werte fir einen Vertrags-/Anbieterwechsel. [ Fiindigung mit Auszahlung %o Ero
- Wechsal zur mmabiie 00 Euro
Vertrags-  Gezahlte Bei- Uberiragungs- b= Scheidung ¥ Ero
dauer trage u. Zulagen wert
T Jahr ook Eura *oaix Eurn o e
§ Jahre woox Euro o Euro k) » Absicherung bei Anbieterinsolvenz
12 Jahre ocoin Erg oo Eur o
20 Jahre e o Buro o Euro X0k OO KGO KKIDOOCOCITO0CK
30 Jahre ‘o Euro xcxx Euro xxx

Anbieter- und Vertragswechsel
Fiir einen neuen Vertrag kinnen emeut Abschluss- und Ver-
frishskosten anfallen.

Kiindigung
Bei einer Kundigung mit Auszahlung missen Sie bisherige Zu-
lagen und Steuervorteile zurGickzahlen. Das gilt nicht, wenn Sie
das angesparte Kapital fiir sine wohnungswirtschaftliche Ver-
wendung einer eigengenutzien Immobilie einsetzen. Statt der
Kindigung kann auch eine Beitragsfreistellung in Betracht
kommen_

HOX00OCOOCCKIODONCNON0OCOCNCODNDOCOONONOUO
HOTO00O00DO0OCOCHOEOC0DOGOCON0O0C0NOOOCODOBN0N0U0N0E

OOODO00O0000OCEOEOEOC0COBOC0N0N00COOOCONOBON0N0N

Stand TT.MM.AL
Wetere nformaonen uier. || ||‘|
‘www_bundesfinanzministerium.de/

600082914
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MUSTERPIB VS. INDIVIDUELLES B

AAussehen gemaR Designmanual

AModule gemaR AltvPIBV

B. geplante Beitragshdhe,
Zulagen, Laufzeit, Effektivkosten)

AAushandigen vor dem
Vertragsabschluss

| Individuelles PIB

Muster-PIB

AlIndividuelle Daten des Kunden (z.

AAussehen gemaR Designmanual
AModule gemaR AltvPIBV
ADaten des Musterkunden

AlLaufzeiten von 12, 20, 30 und 40
Jahren bis zur Auszahlung

AVeroffentlichung auf der Webseite
des Anbieters und der
Zertifizierungsstelle




Produktinformationsstelle
Altersvorsorge

MUSTERPIB VS. INDIVIDUELLES B

o Musterkunde gemaf § 14 AltvPIBV:

p ST SHE ST

A

Vertragsbeginn am 1. Januar
Beginn der Auszahlungsphase mit Vollendung des 67. Lebensjahres
bei Basisrentenvertragen eine Beitragszahlung von 100 U p.m.

bei Riester-Vertragen eine Beitragszahlung von 87 U p.m. zuzuglich einer
jahrlichen Grundzulage von 154 Euro (wird am 15. Mai nach dem Beitragsjahr
eingezahlt)

bei Einmalbeitragstarifen jeweils 14.400 4, 24.000 0, 36.000 0 und 48.000 U
Beitrag fur die Laufzeiten von 12, 20, 30 und 40 Jahren
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CHANCERRISIKCGKLASSEM |

Bedeutung der Chancen-Risiko-Klassen (CRK)

u

Die Chancen-Risiko-Klasse beschreibt das Verhaltnis der Chance eines Altersvorsorgeprodukts zum
dessen Risiko.

Als Chance verstehen wir i im Zusammenhang mit der Klassifizierung 1 die Mdglichkeit, eine héhere
als die durchschnittlich erwartete Rendite zu erzielen.

Das Risiko besteht darin, dass die erwartete Rendite nicht erwirtschaftet wird oder sogar Verluste
entstehen.

Insgesamt sind funf Chancen-Risiko-Klassen vorgesehen.

Ermittlung der Chancen-Risiko-Klassen:

i

Die Einordnung in CRK erfolgt fur Produkte mit stochastischer Komponente auf Basis von
Wahrscheinlichkeitsrechnungen produkt- und tarifspezifisch.

Produkte ohne stochastische Komponente (z. B. Bausparvertrage mit einer fixen Verzinsung)
werden aufgrund ihrer spezifischen Produktmerkmale (deterministischer Verlauf, kein Risiko/keine
zuséatzlichen Chancen) in die niedrigste CRK eingeordnet.

Zusatzlich werden die weitergehenden Kriterien gepruft.

11
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CHANCEMRRISIKOKLASSEMN |

Auszug aus 8 5 Abs. 1, 2 und 3 AltvPIBV

(1) Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage sind nach 8 7 Absatz 1 Satz 2 Nummer 7 des Gesetzes
in Chancen-Risiko-Klassen (CRK) einzuordnen (Klassifizierung). Dies gilt nicht fir
Altersvorsorgevertrage in Form eines Darlehens, Altersvorsorgevertradge im Sinne des 8§ 1 Absatz
la Nummer 3 des Gesetzes und Basisrentenvertrage nach 8 10 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe
b Doppelbuchstabe bb des Einkommensteuergesetzes.

(2) Die Klassifizierung erfolgt auf der Grundlage der Ergebnisse des Simulationsverfahrens nach 8 3
Absatz 2 Satz 2 des Gesetzes in die CRK 1 bis 5, wobei CRK 1 die niedrigste und CRK 5 die
hdchste Chancen-Risiko-Klasse darstellt. Dabei ist fur jede der vier Vertragslaufzeiten 12, 20, 30
und 40 Jahre eine Chancen-Risiko-Klasse zu ermitteln. Liegt eine der genannten
Vertragslaufzeiten unterhalb der Mindestlaufzeit des angebotenen Tarifs, so muss fur diese
Vertragslaufzeit keine Chancen-Risiko-Klasse ermittelt werden. Ergibt sich nach der Ermittlung
einer Chancen-Risiko-Klasse nach den Satzen 1 und 2 und der Anwendung der weitergehenden
Kriterien nach Absatz 4, dass fir mindestens eine individuelle Vertragslaufzeit innerhalb der
Laufzeitgruppen nach Satz 5 nicht alle Kriterien erfillt sind, wird der Tarif in der betroffenen
Laufzeitgruppe in die nachsthéhere Chancen-Risiko-Klasse eingeordnet, fur die alle

111111111
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SIMULATIONSVERFAHR&N

U Fur die Simulationen wird ein Marktmodell verwendet.
i Dieses Modell bildet den Zins- und Aktienmarkt ab.

u Das Ablaufvermégen eines fiktiven Vertrags wird mit den Daten des Musterkunden (100 U Beitrag
p.m.) fUr die Laufzeiten von 12, 20, 30 und 40 Jahren bis zum Beginn der Auszahlungsphase flr
10.000 Kapitalmarktszenarien hochgerechnet.

Beispiele fur Zinspfade

Pfad
— X1
— X2
— X3
— X4
— X5
— X6
— X7
— X8
— X9
— X10

5% -

Short-Rate

0% -

0 10 20 30 40

13



SIMULATIONSVERFAHRE&N
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Zuordnung in Chancen- und Risiko-Klassen

Chancen-Mal3 = Rendite zum Mittelwert aller simulierten Ablaufleistungen

Risiko-M

an

= Rendite zum Mittelwert, der Uber die 20% schlechtesten simulierten Ablaufleistungen
gebi |l deBxpestddBHoO (¢ Af al | i)

Anzahl Pfade

200-

150-

-
o
o

50-

Beispiel fur simulierte Ablaufvermégen

13000

14000 15000 16000
Ablaufvermdgen

14
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Zuordnung in Chancen- und Risiko-Klassen

Chancen-Mal3 = Rendite zum Mittelwert aller simulierten Ablaufleistungen

Risiko-Malf3

= Rendite zum Mittelwert, der Uber die 20% schlechtesten simulierten Ablaufleistungen
gebi |l deBxpestddBHoO (¢ Af al | i)

Anzahl Pfade

200-

150-

-
o
o

50-

Beispiel fur simulierte Ablaufvermégen

13000

16000

14000 15000
Ablaufvermégen

ke
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Zuordnung in Chancen- und Risiko-Klassen

Chancen-MalR = Rendite zum Mittelwert aller simulierten Ablaufleistungen

Risiko-Malf3

= Rendite zum Mittelwert, der Uber die 20% schlechtesten simulierten Ablaufleistungen

gebi |l deBxpestddBHoO (¢ Af al | i)

Anzahl Pfade

200-

150-

-
o
o

50-

Beispiel fur simulierte Ablaufvermégen

13000 14000 15000 16000

Ablaufvermégen
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Hohes
Risiko

Produktinformationsstelle
Altersvorsorge

Chancen- und Risikomale fir klassifizierte Altersvorsorgeprodukte

Risikomal

Chancen-Mal}

M) | Hohe Chance

1H]
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WEITERGEHENDE KRITERIEN

o Uberprufung der weitergehenden Kriterien nach der Durchfiihrung der Simulation CRK
o  Diese Kriterien liefern eine qualitative Bewertung der Chancen und Risiken.

o Ein Produkt, das diese weitergehenden Kriterien in der auf Basis der Simulation ermittelten CRK nicht
erfullt, wird in die nachsthéhere CRK hochgestuft, fir die alle weitergehenden Kriterien erfillt sind.

Beschreibungstexte der CRK im PIB:

Weitergehende Kriterien:

CRK-1: Beitragserhaltungszusage
und monotones Wachstum des
unwiderruflich gebildeten Kapitals

CRK-2: Beitragserhaltungszusage

18



