e,

s 2
g ;A;}“

bt w

N
A




IFRS 17: Uberblick und aktuelle Entwicklungen
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EinflUhrung

Jas Versicherungsproiext des 1AsB gau. solvency |

Das Versicherungsprojektist das langste IASB-Projekt tiberhaupt. Bei seinem Ende im Mai 2017 hat es 20 Jahre und
1 Monat gedauert. Es gab hierzu tber 130 Board-Sitzungen mit rund 700 Board-Dokumenten.

Projekt- Projekt- IFRS 4 Phase |
beginn beginn veroffentlicht
u'"ssgrance“ |FR;S 4 Anwendung IFRS 4 Phase | IFRS 17
(IASC) (IASB) (GJ ab 01.01.2005) veréffentlicht
Issues Spin off Insurance | Discussion | Exposure Exposure Erstmalige
Paper Phase | Working Paper Draft Draft Anwendung
Group: 2010/8 2013/7
Phase I

2017¢4

O 2012
) 2013

D 1997
LD 2007C

LD 2009
) 2015

Projekt- i )

= beginn Entwurf Er6ffnungsbilanz
> 11
LC) »S0lv. RRL QIS5 LTGA
(] VAG n.F.
% Muller-Report RL 2002/13+/83 RRL QIS 6 DV
0p]
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/B
Soivency |

— Solvabilitatssystem

— Soll den echten Risiken eines
Versicherers Rechnung tragen
Quantitative Risikoanalyse
notwendig, u.a. wegen Deregulierung
und neuen Markttrends

— Soll, wennmaglich, auf
allgemeinen Rechnungslegungs-
prinzipienbasieren

— Vereinheitlichungder
Aufsichtspraxis

— Marktwert (ggf. mark-to-model)

— Einheitliche, aktuelle Bewertung
— Diskontierung, akt. Bewertung

mit Risikomarge
— Kein Realisationsprinzip,
keine GuV

KPMG

Markenzeichen von KPMG International.

Selzunglrrs 1/1mvergieich

FRS4 &8
IFRS in 2005 fur Versichererin der EU

Erste Vereinheitlichungen:

— Keine Rst. flr nicht existente
Vertrage (z.B. SchwaRu)

— Liability adequacy test (LAT),
Werthaltigkeitstest fir RV-
Positionen

— Brutto-Prinzip bzgl. RV

— Fortfihrung gestattet:

- Undiskontiert

- Vorsichtsprinzip

- Unterschiedliche Bilanzierung flr
Tochtergesellschaften

— Noch uneinheitlich
— Keine Diskontierung oder

aktuelle Bewertung gefordert
— Realisationsprinzip
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A common, high-quality standard for
insurance contracts that will address
— recognition, — presentation,
— measurement, — disclosure.

Ziele der IFRS Foundation:

— bring transparency forinvestors
and other market participants

— strengthen accountability: provide
information needed to hold
management to account

— contributeto efficiency by helping
investors to identify opportunities
and risks

— Einheitliche, aktuelle Bewertung
— Diskontierung, akt. Bewertung

mit Risikoanpassung
— Realisationsprinzip




EinflUhrung

SAKer prinzipienornentiert as soivency |

1) Rahmenrichtlinie 2009/138/EC (Solvency Il), Richtlinie 1) AlleIFRS,insbesonderelFRS17:1ASB
2014/51/EU (Omnibus II);
VAG: Deutscher Gesetzgeber;

2) Delegierte Verordnung 2015/35 inkl. Anpassungen:
Européaische Kommission;

3) Durchfihrungsverordnungen 2015/2450(ReportingITS),
2015/2452 (Disclosure ITS) inkl. Anpassungen: Auslegungshilfen
Européaische Kommission;

4) EIOPA Guidelines; — Erganzende Unterlagen:
- Basis for Conclusions
- lllustrative Examples
Und wenn der Rechtstextunprazise oder gar - Feedback Statement
fehlerhaftist? — Transition Ressource Group
— Sitzungsprotokolle,ongoing educational effort u.a.
— Interpretationim Kontextvon existierenden IFRS

2) IFRS Interpretation Committee

— EIOPA: Q&Aauf der Website;
— BaFin: Auslegungsentscheidungen (z.B. IAS 1, 8, 36, 37 und IFRS 9, 13 und 15)
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HNWEIS [,DISCIamer

Diese Prasentationsoll als Einfuhrung in IFRS 17 dienen.

Diese Prasentation spiegelt hinsichtlich der Interpretation von IFRS 17 den aktuellen
Diskussionsstand bzw. einen Teil davon wider. Aktuell hat sich noch keine in allen Details
einheitliche allgemeine Interpretation entwickelt.

Die Prasentation stellt aulRerdem einige Sachverhalte vereinfachend dar.

Die enthaltenen Informationen sind allgemeiner Natur und nicht auf die spezielle Situation
einer Einzelperson oder einer juristischen Person ausgerichtet. Obwohlwir uns bemuhen,
zuverlassige und aktuelle Informationen zu liefern, kdnnen wir nicht garantieren, dass diese
Informationen so zutreffend sind wie zum Zeitpunktihres Eingangs oder dass sie auch in
Zukunft so zutreffend sein werden. Niemand sollte aufgrund dieser Informationen handeln
ohne geeigneten fachlichen Rat und ohne grundliche Analyse der betreffenden Situation.
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Anwendungsbereich

FRo 1/1STvertragsornentert

Anwendungsbereichvon IFRS 17

— Ein Versicherungsvertrag ist
“ein Vertrag, nach dem eine Partei (der Versicherer) ein signifikantes Versicherungsrisiko
von einer anderen Partei (dem Versicherungsnehmer) Gbernimmt.”

— Das Versicherungsrisiko beinhaltet jedes Risiko, ausgenommen von Finanzrisiken,
das durch den Vertrag vom VN auf den Versicherer tibertragen wird.

— Ausgenommen von IFRS 17 sind u.a.:
Erstversicherungsvertrage bei denen das Unternehmen der Versicherungsnehmer ist

Bestimmte Gewahrleistungen und Restwertgarantien

Finanzgarantien unter bestimmten Voraussetzungen

Vermogen und Verbindlichkeiten des AG aus Pensionsplanen

Vertragsgrenzenunter IFRS 17

Einbezogen: Zukulnftige Zahlungsstrome aus aktuellen, substanziellen Rechten und Pflichten,
die der zuktnftigen Versicherungsdeckung dienen.

Nicht: Andere zukunftige Zahlungsstrome (Versicherer kann zukiinftige Pramien und
damit verbundene Bedeckung ablehnen oder neu bepreisen).
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Klassifizierung

/Usammentassung Kiassiiizierung 2u IRy

Aufteilung Bestand der (rechtlichen) Vertrage

KPMG

Investment- Andere : .
. ) 0 : Dienstleistungs-
Versicherungsvertrage vertrage mit Investment-

ermUB vertrage vertrage

IFRS 17 IFRS 17

IFRS 9 IFRS 15

Separierung der Komponenten eines Versicherungsvertrages

Versicherungskomponente/lInvestmentver-

3 ) = ) : : : . Zu separierende
trage mit ermUB und nicht-separierte Teile, Eigenstandige

eingebettete
Derivate

Eigenstandige
Dienstleistungs-

z.B. wegen Uberschussbeteiligung Einlagen-

: komponenten o bish komponenten
Jenseits der Vertragsgrenze: spaterer Ansatz (wie bisher)

IFRS 17 IFRS 9 IFRS 9 IFRS 15
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Portfolien, Kohorten und Gruppen

PEWEITUNgSe

NNeIL.Lroup of Lontracts

1

Bildung von Gruppen von Versicherungsvertragen zur Abbildung des Kollektivcharakters

» Portefeuillevon Versicherungsvertragen

hreskoh
RRRRRRRRRApRE] :Jaresoorte | )
Gruppe von Versicherungsvertragen

Innerhalb einer Gruppe muss die erwartete Profitabilitat jeweils ahnlich sein:

“Defizitare Vertrage”

“Sichere Vertrage”

“Sonstige Vertrage”

Vertragsgruppe A-2018-1
RRRRRRRRRRRDR

Defizitare Vertrage, d.h. mit
positivem Erfallungswert

Vertragsgruppe A-2018-2
RRRRRRRRRRRD
RRRRRRRRRRRDR
RRRRRRRRRRRD

Vertrdge ohne erhebliches
Risiko defizitdr zu werden

Vertragsgruppe A-2018-3
RRRRRRRRRRRDR
RRRRRRRRRRARDR

Alle Gbrigen Vertrage

KPMG

Markenzeichen von KPMG International.
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Die Bildung von

Gruppen findet bei
Erstansatz statt.

© 2018 KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, ein Mitglied desKPMG-Netzwerks unabhangiger Mitgliedsfirmen, die KPMG International Cooperative ((KPMG
International®), einerjuristischen Person schweizerischen Rechts, angeschlossen sind. Alle Rechte vorbehalten. Der Name KPMG und dasLogo sind eingetragene

11



KPMG

SWertungsmethoden:
HAUNO PAA

A U




Bewertung: Building Block Approach

SUICING BIOCK Approach

1. Baustein: Erwartete zukinftige Zahlungsstrome

Explizite, erwartungstreue Schatzung der wahrscheinlichkeitsgewichteten

ST zukinftigen Auszahlungen abzuglich Einzahlungen, die sich bei der Diskont
Erfullung des Versicherungsvertrages ergeben* ISKon |erung
2. Baustein: Zeitwert des Geldes
Baustein 2 Diskontierung zur Beriicksichtigung des Zeitwertes des Geldes und der I} csm
austein Finanzrisiken*

3. Baustein: Risikoanpassung RISIkoan passung

Anpassung aufgrund der Ubernahme von Unsicherheiten (Zeitpunkt und
Hohe der Zahlungen) in den Zahlungsstromen*

Zukunftlge
Zahlungsstrome

Baustein 3

4. Baustein: Vertragliche Servicemarge (Contractual Service Margin,
CSM)

Kein Gewinnausweis bei Erstansatz und Auflésung Uber die
Versicherungsdauer.

Erfallungswert

* Neubewertung am Ende jeder Berichtsperiode
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Bewertung: Building Block Approach

'warlele ZUukuniiioe Zaniungsstrome

Schéatzungen der Zahlungsstrome enthalten alle Einzahlungen und Auszahlungen je Gruppe an
Vertragen und sollen

Baustein 1

— eindeutig sein (d.h. gesondert von der Berilicksichtigung des Zeitwertes des Geldes und der
Risikoanpassung).

— die Perspektive des Versicherers widerspiegeln (vorausgesetzt, verwendete Werte von
Marktvariablen sind konsistent zu beobachtbaren Marktwerten)

— alle verfligbaren Informationen hinsichtlich der Zahlungsstréme des \ertrages erwartungstreu
einbeziehen

— aktuell sein, d.h. alle Informationen zum Bewertungszeitpunkt finden Beachtung und geben die
Situation zu dem Zeitpunkt wieder

— nur Zahlungsstrome einbeziehen, die innerhalb der Vertragsgrenzen des bestehenden Vertrages

anfallen
Die . .
8o g Vo e Bey, rtZatzu sol] Fir die Schétzung des Das Zig| beim Schatzen
Fur die ertrad aktye . 19SZ8itpy ¢ 2U Erw artungsw ertes i zukinftiger
Versihel atzund 4 des pa'® Situation, Informationen s Zahlungsstrome istdie
ist eine Sf:en Unte erichte,,de aus Sich¢ verw enden d?en Zﬁ Bestimmung des
2uknfi9% o enzu Widerrn?h ens " unverhiitnis i Erwartungsw ertes aus
Za\h\"‘“gss Annahsp’egeln A Kosten oder /T afB'g hohe der Fille aller relevanten
perechne” 2Ukiingy; N (ber diZu 9ehérep, beschaffbarsinc';l wand Szenarien (,fullrange
9e Entwl-ckling (”'"eaSOHable“Und of possible outcomes®).

»Supportable”).

) Schatzungen sollen fur jede Berichtsperiode aktualisiert werden.
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Bewertung: Building Block Approach

/BIWErtdes Geldes

Down- oder
Bottom-Up-Ansatz
fur die Bestimmung  Fikive, risikofreie,

des angemessenen jjiquide Zinsstrukturkurve
Diskontierungs-

Top-down

¥ Risiko |

* lliqui- -
. jva:rzdees;‘ verwendet 1 ditgts- Ertrags- Bottom-up
Baustein 2 ' lliquidita [ pramie kurve

— In der Theorie ts- 3 eines
resultieren beide Rest- EWE ~—n Re-
Ansétze im risiko Wiquiditéts pramie Y ferenz-
gleichen OPtional im Top. portfo-
Diskontierungssatz. ; DOW”-Ansatz lios
In der Praxis jedoch :
sind Unterschiede Top-Down kann hoher
ZuU erwarten. oder niedriger sein als

Bottom-Up.

— Keine spezielle Methode vorgeschrieben.

— Unabhéngig vom gewahlten Ansatz sollen die Diskontierungssétze konsistent mit den
Eigenschaften der Versicherungsverbindlichkeit, d.h. Wahrung, Timing und Liquiditat,
sein (Beriicksichtigung der Finanzrisiken).
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RISKoANDasSUNG

Risikoanpassung: “The compensation an entity requires for bearing the uncertainty about the amount
and timing of the cash flows that arise from non-financial risk as the entity fulfils the insurance contract.

Misst den notwendigen Ausgleich, um das Unternehmen indifferent zu machen zwischen:
— einem Versicherungsvertrag, der eine Bandbreite von Ergebnissen haben kann; und

— einer Verbindlichkeit zu einem fixen Zahlungsstrom gleich dem Erwartungswert der Barwerte
dieses Vertrages

”

(1) Unsicheres Ergebnis (2) Fixe Verbindlichkeit

50% Chance 50% Chance 100% Chance

Baustein 3

Erwartete Zahlung 100 Feste Verblndlhkelt Zahlung
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Bewertung: Building Block Approach

Vertradiche servicemarge

Erfallungs-
wert kleiner
Null
Erwartete Dis- _
Ein- Erwartete kontierung
zahlungen Aus- anpassung
I zahlungen
Erfullungs-
wert grof3er -
il ontierung
Erwartete alDESSLUIIO in GuV)
Aus- —
Erwartete zahlungen
CSM Ein-
zahlungen
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Bewertung: Building Block Approach

Vertragiche oervicemarde (/3

Folgebewertung der vertraglichen Servicemarge

— Die vertragliche Servicemarge wird mit dem historischen Zins verzinst (Ausnahme: direkt
beteiligte Vertrdge —implizit mit aktuellem Zins)

— Es erfolgt eine systematische Auflosung der vertraglichen Servicemarge geméaR ,,coverage
units“ und uber die Zeit (,,according to coverage units and the passage of time“) der
\ertragsgruppe

— Die Auflésung erfolgt in gleichen Betréagen tber die Zeit, unter Berlicksichtigung erwarteter
Abgéange aus der Vertragsgruppe und Vererbung der CSM der tatsachlichen Abgéange

CSMverzinst
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Bewertung: Building Block Approach

Vertragiche servicemarde [9/s

IFRS17.B119:

“An amount of the contractual service margin for a group of insurance contracts isrecognised in profit or loss in
each period to reflect the services provided under the group of insurance contracts in that period (see
paragraphs 44(e), 45(e) and 66(e)). The amount is determined by:

a) identifying the coverage units in the group. The number of coverage units in a group is the quantity of
coverage provided by the contracts in the group, determined by considering for each contract the quantity
of the benefits provided under a contract and its expected coverage duration.

b) allocating the contractual service margin at the end of the period (before recognising any amounts in profit or
loss to reflect the services provided in the period) equally to each coverage unit provided in the current
period and expected to be provided in the future.

c) recognising in profit or loss the amount allocated to coverage units provided in the period.
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Bewertung: Building Block Approach

SUCNUNGSDEISPIe! trStbewertung

KPMG

— Erstbewertung eines Vertrages mit

Erwartungswert diskontierte Beitrdge = 100
Erwartungswert diskontierte Leistungenund Kosten = 80

Risikoanpassung fur Nicht-Finanzrisiken=5
CSM =15

Versicherungsverbindlichkeit (zuklnftige Beitrage) 100
— an Versicherungsverbindlichkeit (zuklnftige Leistungen und Kosten)
— an Versicherungsverbindlichkeit (Risikoanpassung Nicht-Finanzrisiko)

— an Versicherungsverbindlichkeit (CSM)
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Schadenrickstellung (Liability for incurred claims)

schadenrucksielung

— IFRS 17 verlangt getrennte Bewertung von DRst und SchRst.

Werden zusammen in der Bilanz als ein Betrag ausgewiesen

Auch wenn die Bewertung grundsatzlich entsprechend zum Erfullungswert erfolgt, wird eine evtl. vorhandene SchRst nicht
bei der Bestimmung der CSM berticksichtigt.

Die Behandlung inder GuV ist unterschiedlich (Bewegungen der SchRst kdnnen kein Versicherungsertrag sein).

Eine gesonderte Anhangsangabe zu Stand und Bewegungen ist gefordert.

Bewertung grundsatzlich mit dem Building Block Approach, aber keine CSM
— Schadenruckstellungim Standard unabhangigvon der Sparte (Sach/Leben/Kranken)definiert
- Typischerweise jedochv.a. bei Sachversicherermn im Fokus
- Diskussionen bei Lebensversicherungen, ab wann eine SchRst vorliegt und keine DRst mehr (z. B. eingetretene BU-Faélle,

)
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Beitragsubertragsverfahren (Premium allocation approach)

Prermnium Alocation Approach als Nanerung

— Beitragsubertrags-Verfahren: Betrifft nur die DRst (LRC), die SchRst (LIC) wird grundsatzlich bewertet analog BBA
(Sonderregelung zu Verzinsung und Ausweis moglich)

— Statt der Verteilung des Ertrags tber die drei Bausteine und die CSM erfolgt eine einfache Verteilung der Beitréage tber die
Versicherungsdauer, tiber Beitragsubertrage

— In einfachen Féallen, insbesondere kurzlaufenden Vertragen mit reinem, gleichmafigem Versicherungsschutzeine gute
Naherung des Ergebnisses des allgemeinen Verfahrens

— Nur eingeschréankt tauglich bei starkem Zinseffekt und hoher Wahrscheinlichkeit, Schatzungen nach Erstbewertung revidieren
Zu mussen

— Bei Erflllung der Kriterien bei Erstbewertung Wahlrecht fur jede Gruppe von Versicherungsvertragen (GVV), die vereinfachte
Methode bis zum Vertragsende zu verwenden (keine spatere Uberprifung)

- Das Wahlrecht muss fiir eine ganze GVV ausgetbtwerden.

- Insbesondere missen die GVV also auch festgelegt werden, wenn das Beitragstbertrags-Verfahren angewandt werden
soll.
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Beitragsubertragsverfahren (Premium allocation approach)

FNISCNelduNgsoaum BBA VS PAA

Die Deckungsperiode der Gruppe an Vertragen <=1 Jahr

Quialitative Bewertung von Gruppen von Vertragen, z.B.
eingebettete Derivate

Quantitative Bewertung von Gruppen von Vertragen: Ist der
PAA eine gute Approximation fir BBA bzgl. LRC?

Building Block Premium Allocation
Approach Approach

Anm.: (a) IFRS 17 Paragraph 53) (b): [fals] die Deckungsperiode eines jeden Vertrags der Gruppe (inklusive Deckung, die sich aus allen Beitrageninnerhalb der Vertragsgrenzen ergibt, die zum Datum unter
Verwendung v on Paragraph 34 festgelegt wurden) ein Jahr oder weniger betragt.
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KPMG Navigating changde

As we work with insurers around the world to analyze what IFRS 17 and IFRS 9 mean for their business and how bestto

implement them, we are faced with many questions. The single question we hear most oftenis: “How does my progress
compare with my peers around the world?”

To help answer this question and find out how well-prepared insurance companies are for implementation, KPMG fielded
a survey of insurers around the world to benchmark their readiness for IFRS 17 and IFRS 9. More than 80 insurers
responded, drawn from over 20 countries, including 15 of the 20 largest insurers in the Forbes 2017 Global 2000 that

report using IFRS. This report provides headlines and key findings, with more detailed analysis made available
confidentially to respondents.

Mary Trussell
Global Insurance
Accounting Change
Leader

KPMG International
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KPMG Navigating changde

Ziele der Umfrage

kbMG

: : : Igating chang
1. Erste Implementierungsansatze sowie technische NEX[:E]E”U CH?DJE

Fragestellungen und Herausforderungenin der
Implementierung von IFRS 17/IFRS 9 sammeln

2. Wichtige Trends und Erkenntnisse uber
Implementierungsansatze identifizieren

3. Erfolgsfaktorenfir die Implementierung identifizieren

® Europa

Mehr als 80 Versicherungsunternehmen,
unterschiedlichster Grol3e, ® Asien Pazifik

aus 20 Landern,
nahmen teil; = Afrika

15 der Top 20 IFRS Bilanzierer vertreten.

Amerika
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genchmarking Umsetzungirro 1/ 1m Markt

Hinsichtlich der Umsetzung
von IFRS 17 & IFRS 9
empfinden die Versicherer
uberwiegend &ahnliche
Fragestellungen als
unsicher.

Erwartete Anzahl von GVVs p.a. in der Berichterstattung

Umsetzungsfragen mit der gr63ten Unsicherheit bei den
implementierenden Versicherungsgruppen; % der Befragten

Erwartete Methode zur Bestimmung der
Risikoanpassung fir IFRS 17 Berechnung

Verwendung einer llliquiditatspramie falls Bottom-Up-
Ansatz fur Diskontierung gewahlt

Erwarteter Ansatz zur Bestimmung der Diskontkurve

Absicht ein CSM Berechnungstool zu kaufen vs. zu
entwicklen

Strategie zur Nutzung der OCI-Option

Erwarteter Transitionansatz fir IFRS 17

Verortung eines CSM Berechnungstools (Aktuarielles
System vs. Nebenbuch)
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Approach to determining the aiscountrate

Companies that are
farther along
implementing IFRS 17
are more likely to expect
to use a bottom-up
approach to determine
the discount rate

Approachtodeterminingthe discountrate

% of respondents
product/

5% portfolio
Bottom-up
approach

0 ® Top-down

7% approach

55%
B Don't know yet

Not Started/ Start-up/ Design/
Following Devel. (n=22) Assessment (n=42) Implement
(n=12)

CurrentIFRS 17 Phase

Source: KPMG, December 2017, Navigating Change, IFRS 17 and IFRS 9 Benchmarking Suney
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JIScount rate approach and liquidity premium

Approach for Plan to useilliquidity
determining the premiumifusing a bottom
discountrate up discountrate

« Mostinsurersdonotyet know
which approach they’ll follow
for determiningthe discount
rate

B Top-down approach

® For All Businesses
« Thosethatdo favour abottom

up approach, althoughtheydo
notyet knowwhether they will
usean illiquidity premium if

®m Bottom-up

ap proach For Certain

Businesses

they do = Will vary by product
/ portfolio or entity
within my group = Don't know yet
E Don’'t know yet
Total (n=76) Total (n=76)
Source: KPMG, December 2017, Navigating Change, IFRS 17 and IFRS 9 Benchmarking Survey
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Approach to determining the RISK Adustment

Expected method to determine the risk adjustment
% of total respondents (n=76)

Most companies still don’t
know how they will
determine the risk m Cost of capital approach
adjustment; but among
those that do, the cost of ,

] . = Confidence level approach - over
capital approach is the entire runoff of portfolio

most common
= Confidence level approach - over
one year

Other

® Don't know yet

Total (n=76)

Source: KPMG, December 2017, Navigating Change, IFRS 17 and IFRS 9 Benchmarking Suney
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Uele Gremien-Uiskussionen (nationa und Intermationa

2018 31.12.2018 31.12.2021

IASB

06.02. ® 02.05. ® 26.09. ® 04.12. ® @
TRG Meeting TRG Meeting TRG Meeting TRG Meeting Weitere TRG Meetings

EFRAG

Dezember ®
) . Erw artete Finalisierung des
Field Testing Indosssierungsprozesses

Nationale Gremien - DE

DRSC Interpretation und Positionen

IDW Interpretation und Positionen . ) . . : !
s Weiterer Abstimmungsprozess in und zw ischenden einzelnen Gremien aus

Sicht des jew eiligen Berufsstandes/Mitglieder
DAV Interpretation und Positionen : g g

GDV Interpretation und Positionen

Alignment-Prozess
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Uberniick Uber die TRG Themen (Sitzung Fedruar 2018

\Vertrags- e .
TP : : Wichtig fur australische
Wichtig fir Blindel-  BSEeEREIaloRVAo ]yl grenzen mit und asgiatische Leben-

Produkte Komponenten jahrlicher Produkte
Neubewertung

\ertrags-
grenzen fur Versicherungs-
passive Ruck- abschluss-
versicherungs- Zahlungsstrome
vertrage

Beeinflusst Test auf
defizitare Vertrage

Zahlungen vor
Transition-
Zeitpunkt im Fair
Value Approach

Bestimmung

Grundlegend fir alle!  IReCIRBIEINIIeEE
einheiten

Erhaltene

Pramien beim Balance sheet

PAA Weitere Frage- presentation,
«— " ; —
Follow up Fragen Gruppenbildung stellungen e Follow up Fragen
beim mod. CSM, usw.
retrospective
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Uberniick Uber die TRG Themen (SitzungMal 20

KPMG

Kombination Bestimmung der
von Risiko-
Versicherungs- anpassung far
vertragen VU-Gruppen

\ertrags-
grenzen fur
passive RV mit
jahrlicher
Neubewertung

Zahlungsstrome
innerhalb der
\Vertrags-
grenzen

Bestimmung Herausforde-
der Deckungs- rungen in der
einheiten Implementerung

Diskontierung, Modifikationen

Anwendungs- : . :
Follow up Fragen <—— bereich des IFRS Wzlteﬁ{jnzr:ge retroggéTtiven — Follow up Fragen
17 bei Nicht-

. Ansatz
Versicherungen
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FFRAG Case Stuay

c S— Detaillierte und vereinfachte (qualitative) Field Testing-Ergebnisse bis 15. Juni
B EFRAG : : .
European Financial freparting Advizary Group EFRAG Secretariat: Insurance team 20 18 e I n Zu rel Ch e n .

B e e o o ey S o T et i SIS o — Okonomische Untersuchung, die wettbewerbsfahige Aspekte des IFRS 17

EFRAG Board or EFRAG TEG, The paper s made avalable to enable the public to follow the discussions

in the meeting. Tentative decisions are made in public and reported in the EFRAG Update. EFRAG
positions, a5 approved by the EFRAG Board. are published as comment letters, discussion or position unterSuC t
papers. or in any other idered appropriate in the cil b

Case Study for participants — Vergleich mit Solvency |l

IFRS 17 implementation impacts

Objective

1 The objective of this session is to obtain EFRAG TEG members’ views on the _— Ve re i nfaChteS Field TeSti n g iSt q ual itativ.

updated case study, considering the comments received during the IAWG meeting
of November 2017 and a calls with a number of IAWG

bers. Any further from bers of the EFRAG IAWS will be
provided at the EFRAG TEG mesting.

Question to EFRAG TEG
2 Doyou have any further comments before this case study is used for assessing the

mprtof FRE 172 pr o Eroes” Entwurfder Ubernahmeempfehlungen zur Kommission in Q4 2018

Timeline

P I e e i st e EFRAG Board hat bereits jetzt von Abschlusserstellern sowie dem Berufsstand

(s} End February 2018: agree portfolios with EFRAG Secrstariat;

() M. A Mo e mesing it FRAQ St der Abschlussprufer vernommen:

{c) 15 June 2018: final day for submission; and

consome — Berufsstand der Abschlusspriifer — es wird priifbar sein!

4 This case study has been developed by the EFRAG Secretariat as a supperting teol
for developing the endorsement advice on IFRS 17 Insurance Contracts. The

EFFAG Searar el vl duin el concilzin oo esond — Abschlussersteller —der Standard wird gebraucht, keine Verzogerung!

to questions about applying the case study approach through email or canference
call. The EFRAG Secretariat insurance team ean be contacted through email {email
— IERS17Secratariat@efrag.org) or by phone (+32 (0)2 210.44.00).

The case study appreach

§  Inanswering the case study, the following product categeries’ are used:

{a} Life and health contracts with direct participation features (includes with-profit
contracts});

{B)  Life and health contracts without direct participation features:

' Please consult Appendix | for guidance on the product categaries.

EFRAG TEG meeting 18-19 December 2017 Paper 05-07, Page 1 of 35
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KIare Richtung: 4 von o IRy 1/ Blanzierermn inDeutschiand
vertrauen aur KPMG

Auszug unserer
IFRS 17 Referenzen

Beteiligung an IFRS 17 Projekten bei

7 Globales Implementierungsprogramm im den 20 grof3ten deutschen Versicherern
_] Finanzbereich inkl. IFRS 17 gemessen am Bruttobeitragsvolumen®
Globaler Versicherungskonzern Mit Beteiligung 780/
von KPMG 0

Methodik-Teilprojekt im Rahmen eines

gruppenweiten IFRS 17 Projektes Noch kein 20/
Berater involviert 0

<

Internationaler Ruckversicherungskonzern ¢
o _ Keine Bilanzierung 1 40/
« _Gruppe_nprOJekt innerhalb eines . nach IFRS 0
l internationalen IFRS 17 Programmes
- Ohne Beteiligung 60/
Globaler Versicherungskonzern . von KPMG 0
Anm.: (@) Gemessen am Bruttobeitragswolumen des Geschéftsjahres 2012
Quelle:  Statista
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KPMG PUBIkationen und sonstige Ressourcen

Navigating the change:
Benchmarking

We surveyed more than 80 insurance executives
around the worldto benchmark their readiness for

IFRS 17 and IFRS 9 and examine how they are
navigating change on the frontline.

Insurance contracts: First
impressions

This FirstIimpressions’ provides an overview of
the new standard and how it may affectinsurers’
financial statements. It includes examples and our
insightsto help you assess the potential impacts
and to prepare for 2021.

On-Line Magazine —

Repository of TRG Discussions
This web page includes summaries of the
discussions in the Transition Resource Group and
observations of the topics discussed, e.g.,
Identifying the insurance contract, Measuring the

CSM and Accounting for reinsurance contracts
held.

kG

[SUrdnce
Gontracts

Navigating
the new
World

lLsiratie
(isciosures
f0rinsurers

Navigating the new world:
Preparing for insurance

accounting change

Overview of the key impacts of forthcoming
insurance accounting changes, lessons learned
and a practical methodology to help insurers
plan for the changes efficiently and securely.

[llustrative disclosures for
insurers

Your essential guide to preparing financial
statements under IFRS 17 and IFRS 9. Based
on a fictitious insurer that is not a first-time
adopter of IFRS.

Introducing IFRS 17

Insight and detailed analysis on the impact of
IFRS 17 Insurance Contracts
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https://home.kpmg.com/xx/en/home/industries/insurance/navigating-new-world-preparing-insurance-accounting-change-fs.html
https://home.kpmg.com/xx/en/home/industries/insurance/navigating-new-world-preparing-insurance-accounting-change-fs.html
https://home.kpmg.com/xx/en/home/insights/2017/12/navigating-change-feedback-from-insurers.html
https://home.kpmg.com/xx/en/home/insights/2017/12/navigating-change-feedback-from-insurers.html
https://home.kpmg.com/content/dam/kpmg/xx/pdf/2017/07/ifrs17-first-impressions-2017.pdf
https://home.kpmg.com/content/dam/kpmg/xx/pdf/2017/07/ifrs17-first-impressions-2017.pdf
https://home.kpmg.com/xx/en/home/services/audit/international-financial-reporting-standards/ifrs-illustrative-financial-statements/ifrs-illustrative-financial-statements-insurance-insurers-ifrs17.html
https://home.kpmg.com/xx/en/home/services/audit/international-financial-reporting-standards/ifrs-illustrative-financial-statements/ifrs-illustrative-financial-statements-insurance-insurers-ifrs17.html
https://home.kpmg.com/xx/en/home/insights/2018/01/ifrs17-transition-trg-newsletter.html
https://home.kpmg.com/xx/en/home/insights/2018/01/ifrs17-transition-trg-newsletter.html
https://home.kpmg.com/xx/en/home/insights/2017/05/insurance-contracts-new-standard-first-impressions-ifrs17-ifrs4-180517.html
https://home.kpmg.com/xx/en/home/insights/2017/05/insurance-contracts-new-standard-first-impressions-ifrs17-ifrs4-180517.html
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Ansprechparing

Friedrich Bolz

Senior Manager, Aktuar DAV
089 9282-4565
fbolz@kpmg.com

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Ganghoferstr. 29

80339 Miinchen
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