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Rahmenbedingungen
im Wandel




Rahmenbedingungen im Wandel

 Vielfalt von Zielsetzungen und Anwendungs-
moglichkeiten

» Universelle und vernetzte Einsatzmdéglichkeiten

» Verdnderte Risikobegriffe neben den klassischen
Modellrisiko-Begriffen (wie transitorisches
Risiko, systematisches Risiko, systemisches
Risiko)
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Individualisierung
Flexibilisierung
Verbreiterung des Datenspektrums

Beschleunigung bis hin zu Real-Time Modellen

Steigende Governance und Regulatorik
Model Risk Management Framework
Standardisierung von Routinen

Verbreiterung des Kreises der Modellnutzer
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Modellkompetenzen

* Von aul’en“ (Branchenfremden getriebene) Innovationen
» Datenkompetenz

» Fachkompetenz

» Software-Kompetenz

» Data Analytics Modelle im Vormarsch und Expertise im Aufbau

* Modellverstandnis gefordert im regulatorischen Umfeld; hierbei auch zusitzlicher formeller Rahmen

« Vielfaltig aullerhalb des regulatorischen Umfelds, je nach Anwendungsgebiet

Priifungs- versus Validierungskompetenzen

Aktuare in WPGs und aktuariellen Beratungen

Beurteilung der Eignung moderner statistischer Verfahren

Erfordernisse rund um Datenqualitdt und dem vertraulichen Umgang mit Daten
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Generationen - Die Evolution des Aktuars

&

Klassische Lebens- Fokusierung auf Von der Reserve- zur
versicherungsaktuar Zufélligkeiten und Finanzfunktion — der
fiir Produkte und Unsicherheiten und Aktuar zwischen
Reservierung und Szenarien — der Verpflichtungen und
“Herr“ der Sachversicherungs- Vermogenswerten

Kommutationswerte aktuar

Beurteilung aktuarieller Modelle aus einer gesamtheitlichen Sicht
PwC

54

Anwendung
komplexerer
mathematischer
Modelle insb. im
Risikomanagement

Grol%e, haufig
unstrukurierte
Datenmengen helfen
und fordern
gleichzeitg heraus

3. Mai 2021
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Standard-Setzung zur Priifung
von
Modellen / Modellkompetenzen




 Priifung der Modelle als Teil der Beurteilung eines Abschlusses als Ganzes; weitere Erfordernis einzelner
Angemessenheitsaussagen iiber Priifberichteverordnung

« Vorgaben des Internation Standard of Audit ISA-DE 540 neuer Fassung zu ,,Schiatzwerten“
 Aktuarielle Priifungsfragen als hierunter fallendes Themenfeld

« Bedeutung insbesondere fiir Pflichtpriifungen von versicherungstechnischen Posten im Rahmen der
Priifung von Solvabilititsiibersicht und aktueller sowie kiinftiger IFRS Rechnungslegung

« Ausrichtung der entsprechenden Modellpriifung einschlief3lich anzuwendender Materialititsgrenzen
jeweils auf den Zweck der Rechnungslegung
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» Beurteilung der neutralen und unvoreingenommenen Bewertung, insbesondere soweit dies in der
Rechnungslegung kodifiziert ist (-> erwartungstreuer Schéitzer)

 Priifung von Vereinfachungen entsprechend den iibergreifenden Vorgaben der Rechnungslegung, fiir
welche das Modell aufgesetzt wurde (z.B. Moglichkeit der konservativen Abschitzung unter SII)

« Kontrollbasierte Priifung und Einbeziehen von Validierungen zu Methoden, Annahmen und Daten als Teil
des Kontrollsystems

» Reflektion der Angemessenheit immer unter der Perspektive des Anwendungszwecks

» Eingangs entsprechend umfassende und systematische Identifizierung von inhdrenten Bewertungsrisiken
(getrennt vom Kontrollrisiko)

» Hinterfragen anhand konkreter Modellanwendung
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Simulation des

Realitat Realitat

Realitat

Modellfehler Simulationsfehler
*  Wenn nach der insbesondere fiir ein stochastisches Modell gefragt wird, geht es meistens um den
: Wie viele Iterationen sollte man durchfiihren? Wie ,,gut“ miissen die Kapitalmarktszenarien Marktpreise
replizieren?
» Entscheidender ist aber die Frage nach dem Werden alle relevanten Punkte bertiicksichtigt? Welche

impliziten Annahmen gibt es, und sind diese gerechtfertigt?

« Waihrend wir die Abschitzung des Simulationsfehlers einschldgigen numerischen oder statistischen Grundlagen
tiberlassen, konzentrieren wir uns hier auf die wird.

Beurteilung aktuarieller Modelle aus einer gesamtheitlichen Sicht 3. Mai 2021
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Umgang mit
Modellinnovationen




Fiir die Priifung zu beachtenden Eigenschaften von KI-Modellen
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Verstindnis zur Modellqualitét

« Verwendung von geeigneten statistischen
Glitekriterien mit (Gini-Koeffizient, MSE, ...)
Fokus auf Verlasslichkeit und Validitit des
Modells

» Verstdndnis der Herangehensweise beim Training
des Modells und der herangezogenen Daten

« Einschéitzung der Gefahr des ,,Overfittings“
(Uberanpassung des Modells) und
y,underfittings“ (Unteranpassung des Modells)
und

* Methoden um zB , Overfitting“ eines Modells zu
untersuchen

* Aufteilung in Trainings- (Parameterbestimmung/-
optimierung) und Testdatensatz (Bestimmung der

Giite)
* k-fache Kreuzvalidierung (Test durch wiederholte
Aufteilung der Daten)
Priifung von Modellen aus gesamtheitlicher Sicht Mai 21
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Weiterentwicklung der Priifung von Modellen fiir regulatorischer Themen

S
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Herausforderungen fiir die
Modellierung und deren Priifung
im aktuellen Marktumfeld




1.  Festhalten am Prinzip einer marktkonsistenten Bewertung der Verpflichtungen auch im SII Review
Standardformel 2020 (vgl. z.B. Backround Document SII Review vom Dez 2020)

2.  Verwendung von ,Kapitalmarktmodellen® fiir die Riickstellungsbewertung auf den Grundsétzen der
Arbitragefreiheit aufsetzend ( Vgl. Verankerung der klassischen Finanzierungstheorie in Art 22 DVO oder
BaFin Auslegungsentscheidung bereits aus dem Jahr 2016 )

3. Annahme eines grundsitzlich funktionierenden und effizienten Marktes, aus dessen Perspektive heraus
langfristige Verpflichtungen und lang laufende Garantien zu bewerten sind

4.  Breiteres Verstandnis des VAG selbst zur Marktkonsistenz

. mit dem Fokus auf die Ableitung der Bewertungsparameter aus allen vom Finanzmarktbereit gestellten ﬂ
Informationen)
. Unter der Zielsetzung des Marktwerts als Ubertragungswerts - ﬁT
. Demgegeniiber Verstdndnisses eines Zeitwerts in anderen Regelwerken wie IFRS t i
(z.B. IFRS 13) und 6konomisch motivierten Accounting-Modellen -
-
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5.  Problem mit der marktkonsistenten Bewertung

. Temporére Ineffizienzen, partielle Illiquiditat, Informationsasymmetrien, Marktineffizienzen in Teilen des Marktes,
einschliel8lich externer Eingriffe zur Sicherstellung der volkswirtschaftlicher Ziele und/oder Sicherstellung der
Funktionsfihigkeit der Méarkte (vgl. zB Bundesbank Finanzstabilitédtsbericht 2020)

. Existenz eines eindeutigen Marktwerts aus theoretischer Sicht versus in den aktuellen Gegebenheiten ?
. Erprobte Alternativen in der praktischen Umsetzung?

. Maf3nahmen zur Aufrechterhaltung der Relevanz der marktkonsistenten Bewertung fiir die Steuerung
. Umgang mit — von allen — nicht gewiinschten systemischen Effekten, zB (Anti-)Zyklizitdt der Méarkte

6. Pragmatismus bei der Auslegung

. Aufrechterhaltung Level Playing Field ( > Was macht der Markt )

und Sicherstellung der Relevanz des Regelwerks fiir die Adressaten der Bewertung L.
. Bedeutung eines ,legal view“, Bedeutung eines ,,lJook through® im Kontext der
Riickstellungsbewertung (vgl. z.B. DAV Hinweis zur Bewertung in der LV aus 2019) - .
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7. Praktische Herausforderungen

Bewertung unter der Annahme der der Liquiditit der Verpflichtung versus nachweislicher Beriicksichtigung von
Illiquiditat, soweit im Bewertungskontext erforderlich

Umgang mit Kosten fiir das Anlagemanagement und der Erwartung von Uberrenditen; kann der Markt geschlagen
werden

Integrierte Bewertung der vt. Verpflichtungen als Ganzes, mit dem Ziel der realitdtsnahen Abbildung von Garantien
und variablen und ermessenabhingigen Verpflichtungskomponenten

8. Verbleibend wichtig

Umgang mit Ermessensspielrdumen in der Auslegung und bei der Priifung der Angemessenheit

Herausragende und steigende Bedeutung von Validierungen mit hinreichendem Abstand von der Bewertung

Verfolgen der Positionierung der Adressaten der Modellergebnisse bei Auslegungsspielrdumen
und bei nicht einheitlicher Bewertungspraxis
. .-

)
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IThre Fragen?
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Sprecht mich gerne an! :

pwec

Unsere Webpage findest du hier:

Dr. Alexander Dotterweich
Actuarial Service Leader
alexander.dotterweich@pwc.com
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